Kapitel 2
Marktprozesse

Finanzmanagement/
Finanzwirtschaft

Kreditfinanzierung - Teil Il

Kurzfristige Kreditfinanzierung

Uberblick
Handelskredite
Kurzfristige Bankkredite
Industrie-Clearing

A B ODN -

Factoring und Forfaitierung




G:,':m Marktprozesse Kurzfristige Kreditfinanzierung

Warum?

Unternehmen bendtigen Geld — und das nicht nur flr Invedtitionen oder die Bezahlung von
Verbindlichkeiten. Auch Angestellte arbeiten nicht umsonst und Lieferanten verschenken keine
Rohstoffe. Nur wenige Betriebe konnen das erforderliche Kapital aus eigener Kraft, aso im
Rahmen der Innenfinanzierung, aufbringen. Fir viele Unternehmen ist aufgrund ihrer Rechtsform
auch eine Beteiligungsfinanzierung, z.B. durch die Emisson von Aktien oder Stammeinlagen,
ausgeschlossen. So bleibt oft nur die Kreditfinanzierung, d.h. die AuRenfinanzierung mit
Fremdkapital, um bendtigte Gelder zu erhaten. Wie wichtig die Kreditfinanzierung fir deutsche
Unternehmen ist, zeigen folgende Zitate:

..-Antell des Fremdkapitals [dt. Unternehmen] von vielfach bis zu 70-80%..." (K. Olfert)

»Jeder dritte [Handwerks-] Betrieb hat weniger as 25% Eigenkapital.”  (Handelsblatt, 15.01.2003)

Oft reicht es aus, Kredite kurzfristig aufzunehmen: Werden nur kleine Betrége benttigt oder
erwartet das Unternehmen in naher Zukunft ausreichende Einnahmen, z.B. durch den Verkauf von
Produkten, kann das Fremdkapita in kurzer Zeit zurlickgezahlt werden.

Kurzfristige Kredite sind manchmal sogar fiir das Uberleben von Unternehmen entscheidend: Mit
ihnen konnen Betriebe namlich vortbergehende Liquiditatsengpésse Uberbricken und so ihre
Geschéftstétigkeit aufrechterhalten.

1 Uberblick ?

Unternehmen  haben  verschiedene Mdglichkaten, Keapita  kurzfrigig
aufzunehmen:

Kurzfristige Kreditfinanzierung Ubersicht
| Kurzfristige

I [ | | Kreditfinanzierung

Kurzfrisige Industrie- Factoring und

Hendelskredite Bankkredite Clearing Forfaitierung

Lieferantenkredit — Kontokorrentkredit

Kundenanzahlung —  Lombardkredit

o Diskontkredit

—  Akzeptkredit

— Avalkredit
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2  Handelskredite 2

Handelskredite werden von den Handespartnern, d.h. den Lieferanten oder
Kunden enes Untenehmens vergeben. Voraussstzung hieflr is  en
Kaufvertrag zwischen Kreditgeber und Kreditnehmer.

2.1 Lieferantenkredit ®

Der Lieferantenkredit wird dem Kéufer einer Ware von deren Verkdufer
gewdhrt. Er kommt zudande, indem der Lieferant seinem Kunden en
Zahlungzid gewédhrt, dh. der Kaufer bezahlt erhdtene Leistungen nicht
sofort, sondern zeitlich verzogert.

| |
| | _
Lieferung Zahlung Zeit

- Lieferantenkredit —=——

» Der Veakéufer raumt dem Kreditnehmer eine Zahlungdrigt (= Laufzat des
Kredits) von 10 bis 40 Tagen und eine Skontofrist bis zu 14 Tagen ein.
Bezahlt der Kunde innerhalb der Skontofrist, wird ihm ein Preisnachlass,
das sogenannte Skonto, gewahrt. Zahlt er dagegen spéter, sO muss e den
vollen Rechnungsbetrag ohne Abzug des Skontos entrichten. Dadurch wird
der Kredit verzing.

Die Effektivwerzinsung it dabel nicht sofort erdchtlich, |&sst sSch aber mit

S =Zi =
. p = Zinssatz, S = Skontosatz,
folgender Formet berechnen: p Z-S X360 z=Zahlungsfrist, s = Skontofrist

Bespid: ,Zahlung innerhdb von 30 Tagen netto Kasse oder innerhab
von 10 Tagen abzuglich 3% Skonto.”

In diesem Fdl liegt die Zinssatz bei 54%.

» Das Beispid zeigt, dass Lieferantenkredite teuer snd. Deshab lohnt es sich
immer, die Skontofrist auszunutzen.

» Dea Kaufer kann die Ware wahrend der Kreditlaufzaeit weterverkaufen und
den Kredit so aus den Umsatzerl 6sen tilgen.

» Lieferantenkredite snd vor dlem fir klene und mittlere Betriebe
bedeutend, da deren Scherheten fir andere Kreditaten oft nicht
ausreichen.

» Zur Scherung wird in der Regd en Eigentumsvorbehalt vereinbart.

» Da Vekause vefolgt mit dem Lieferantenkredit oft absatzpolitische
Zide. Er mochte s0 seinen Umsaiz seigern und den Abnehmer an dch
binden.

Lieferantenkredit
Verkaufer = Kreditgebet

Kaufer = Kreditnehmer

Merkmale
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Vorteile fiir den Kapitalnehmer
» Schnelle, bequeme und formlose Kreditgewahrung
» Entlastung der Kreditliniep  Unabhéngigkeit von Banken
» Geringere Anspriiche an die Kreditwirdigkeit, keine systematische
Kreditprifung

Nachteile fiir den Kapitalnehmer
» Gefar der Abhéngigkeit vom Lieferanten
» HoheEffektivwerzinaung b hohe Kapitakosten b teuer
» Oft Unkenntnis des effektiven Zinssaizes

2.2 Kundenanzahlung *

Eine Kundenanzahlung liegt vor, wenn der Kéufer einer Ware deren Pres
(ganz oder tellweise) vor der Lieferung bezahit.

Die Kundenanzehlung wird auch Abnehmer-, Vorauszahlungs- oder
Kundenkredit genannt.

| —] >
Anzahlung Lieferung Zeit

- Kundenkredit >

» Ein Kundenkredit wird oft gewdhrt, wenn zwischen Panung und
Fetigddlung ener Ledung ene grole Zetspanne liegt, vor dlem be
Auftragsproduktionen  und  Spezidanfertigungen  (zB. im  Schiffs- oder
Hausbau).

» Er wird héufig durch ene Bankbirgschaft beschert, fir welche die Bank
jedoch Gebiihren verlangt.

» De Liefrant muss keine Zinsen zahlen. Mest gewdhrt er dem Kunden
aber einen Preisnachlass, der dann einer Verzinsung entspricht.

Vorteile
Fiir den Kapitalnehmer

» Voraudinanzierung: Der Kunde stellt das Geld vorzeitig zur Verfiigung.
P Der Kreditnehmer muss nicht auf andere teurere Finanzierungsformen
(z.B. Bankkredite) zurickgreifen.

» Abnahme- und Zahlungsscherung: Der Lieferant sdlt durch die
Anzahlung scher, dass der Kaufer die Ware wirklich abnimmt und
bezahit.

Fiir den Kapitalgeber
» Preggingigere Lieferung durch die Voraudfinanzierung

Nachteil fiir den Kapitalgeber
» Gefahr, dass der Produzent nicht vertragsgemé liefert

©

Kundenkredit
Kéufer = Kreditgeber,
Verkaufer = Kreditnehmr

Merkmale
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3 Kurzfristige Bankkredite

3.1 Kontokorrentkredit °

Der Kontokorrentkredit® ist die klassische und am hafiggen genutzte
kurzfristige Kreditform. Hier daf der Bankkunde sein Konto je nach Bedarf
und immer wieder bis zu ener veenbaten Kreditine (= maximaer
Kreditbetrag) Uberziehen.

» Der Kontokorrentkredit hat eine Laufzeit von 6 bis 12 Monaten, kann
danach aber verlangert werden.

» Er wird genutzt, um Kkurzfrisgige Schwankungen des Kapitdbedarfs
auszugleichen (die zB. ba Lohnzahlungen oder der Ausnutzung von
Skontofristen  auftreten).  Somit dchet e die  Zahlungdéhigkeit des
Unternehmens gegentiber Dritten.

» DieKapitakosten snd reativ hoch und umfassen:

> Sollzinsen fir den tatséchlich in Anspruch genommenen Kredit

> Kreditprovison fir die Einraumung der Kreditlinie

In letzter Zet werden Sollzinsen und Kreditprovison immer &fter zu
e nem sogenannten Nettozinssatz zusammengefasst.

> Uberziehungsprovision, die bei Uberschreiten der Kreditlinie anfalt

> Umsatzprovison as Gebuhr fur die Kontofhrung

> Baraudagen fur Gebihren, Spesen, Porti usw.

» Der Kontokorrentkredit gewédhrt dem Kreditingitut einen guten Einblick in
die Zahlungsgewohnheiten und wirtschaftliche Lage des Unternehmens.

» Als Scheheten dienen unter anderem Birgschaften, Verpféndungen,
Sicherungdibereignungen und Grundschulden.

Vorteile fiir den Kapitalnehmer

» Hexibd und zeitsparend: Der Kreditnehmer kann selbst entscheiden, in
welcher Hohe er den Kredit in Angpruch nimmt, wann und wofUr er ihn
verwendet.

» Zinsen werden nur fir die tatsdchliche Inanspruchnahme des Kredites,
nicht fir den maximal verfiigbaren Kreditbetrag verrechnet.

Nachteil fiir den Kapitalnehmer
» Hohe Kapitalkosten

3.2 Lombardkredit ’

Der Lombardkredit wird gegen Verpfandung® von Vermégensgegensténden
vergeben.

Verpfandet werden hauptsachlich Wertpapiere, aber auch Waren, Wechsd,
Forderungen und Eddmetdle. Problematisch ist hierbel, dass vide Waren
nicht entbehrlich snd. Maschinen werden z.B. fir die Produktion bendtigr.
Deshdb wird in der Praxis haufig die Sicherungsiberdignung®  der
Verpfandung vorgezogen.

Kontokorrentkredit
Darf jederzeit bis zu
einer bestimmten
Kreditlinie in Anspruch

genommen werden

Merkmale
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Lombardkredit
Kreditgewéhrung gegel
Verpfandung von

Vermogensgegenstanc
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» Im Gegensaiz zum Kontokorrentkredit hat der Lombardkredit eine feste
Laufzeit und lautet auf einen festen Geldbetrag, der in der Regd auf einmd
ausgezahlt wird.

» Die verpfandeten Gegenstdnde muissen wertbestdndig und marktféhig sain.
Es wird aber nur ein Tell der Giter beliehen (Wertpapiere 50% bis 80%,
Waren ca. 50%).

» Als Sicherheiten dienen die verpfandeten Gegensténde und die Bonitét des
Kreditnehmers.

» Die Kogten des Lombardkredits umfassen die Zinsen, die Sch am Zinssaz
fir SpitzenrefinanzierungSazilitten der EZB  orientieren, und sondige
Kosten (z.B. Sachversténdigenkosten fir die Bewertung der Gliter).

Vorteile fiir den Kapitalnehmer
» Geringere Kogten ds beim Kontokorrentkredit

Nachteil fiir den Kapitalnehmer
» Nicht 0 flexibd wie der Kontokorrentkredit

Exkurs...
Wechsel '

Ein Wechsd ig en Wertpgpier und wird in der Rege vom Verkdufer ener
Ware auf deren Kaufer gezogen.

Bagid: Ein Kunde méchte eine Rechnung nicht sofort bezahlen, sondern
en Zahlungzid engeaumt haben. Der Lieferant kann zu diessm Zweck
enen Wechsd in Hohe des Rechnungsbetrags ausstellen, d.h. er ,zieht einen
Wechsd auf den Kunden®. Akzeptiert der Bezogene (= Kunde) den Wechsd,
muss er die Wechsdsumme nicht sofort an den Lieferanten, sondern erst am
Ende der Wechsdlaufzeit an den jeweiligen Wechsdlinhaber bezahlen.

Der Wechsdinhaber hat drei Moglichkeiten, den Wechsel zu verwenden:

» Er gbt ihn ds Zahlungamittd weter, um damit zB. ene egene
Rechnung zu begleichen. Dies efolgt durch einen Ubertragungsvermerk
(= Indossament) auf der Riicksaite des Wechsdls.

» Er behdt ihn bis zur Fdligket und legt ihn dann dem Bezogenen zur
Zahlung vor.

» Erverkauft ihn vor Faligket an eine Bank. = Diskontkredit

Esgibt zwe Arten von Wechsen:

» Gezogener Wechsd: Der Ausstdler des Wechsds fordert eine andere
Person zur Zahlung auf. (Ausstdler 1 Bezogener; wieim Beispid)

» Eigener Wechsd (= Solawechsd): Der Ausstdler zieht den Wechsd auf
gch sdbs und verspricht, die Wechsdlsumme bel Faligket zu zahlen.
(Aussteller = Bezogener)

Merkmale

@
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Wechsel
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3.3 Diskontkredit *

Beim Diskontkredit kauft ein Kreditingitut noch nicht féalige Wechsd an und
gewdhrt dem Vekaufer damit einen Kredit. Der Diskontkredit zéhlt daher zu
den Wechselkrediten.

Beispid: Ein Lieferant, der Forderungen an enen Kunden hat, selt Uber
diese einen Wechsd aus. Der jewelige Wechsdinhaber, in unserem Fal der
Lieferant, kan den Wechsd be ener Bank zur Diskontierung enreichen.
Die Bank (= Kaufer des Wechsds) schreibt dann dem Wechsdinhaber
(= Vekaufer des Wechsds) den Wechselbetrag - abzligich Spesen und der
Zineen fur die Redlaufzet - gut. Se gewdhrt dem Ligferanten somit enen
Kredit in Hohe der Wechsslsumme. Die Kreditrickzahlung, dh. die
Einldsung des Wechsds, efolgt in der Reged nicht durch den Verkéufer,
sondern durch den Bezogenen am Ende der Wechsdlaufzeit.

Kunde =
Bezogener Li | eferant
2) Verkauf des
3) Ruckzahlung Wechsels 2) Wechse-
des Wechsels umme

Kredlt
lnstltut

1) Akzeptierter Wechsel

» Der Diskontkredit hat eine Laufzeit bis zu 90 Tagen.
» Die Kogten hierflr setzen sch aus dem Zinssatz, der Diskont genannt wird,
und den Diskontspesen (z.B. Auskunftsgebihren) zusammen.

Vorteile fiir den Kapitalnehmer

Geringere Kosten ds beim Kontokorrent- oder Lombardkredit

» Spéer fadlige Forderungen konnen sofort in fllissge Mittd umgewanddt
werden

» Meig keine zusdtzlichen Sicherheiten notwendig, da der Bank auch ale
friheren Wechse besitzer gesamtschuldnerisch haften

3.4 Akzeptkredit *?

Auch der Akzeptkredit it ein Wechsdkredit. Er kommt zustande, indem en
Bankkunde enen Wechsd auf sain Kreditinditut zieht und das Kreditingditut
den Wechsdl akzeptiert.

» Die Bank verpflichtet sch somit, den Kreditbetrag bel Faligkeit des
Wechsdls an den jewelligen Wechsdinhaber zu zahlen. Der Bankkunde
bedtzt damit ein Wertpapier, das fir enen potentidlen Wechsdnehmer
keine Rigken beinhdtet, da en Kreditinditut mit einwandfreler Bonitét
dafUr haftet.

Diskontkredit
Kreditgewahrung durch
Ankauf von Wechseln

Abbildung 1
Diskontkredit

Weitere Merkmale

@

Akzeptkredit
Bankkunde zieht
Wechsel auf sein
Kreditinstitut

Merkmale
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De Kunde verpflichtet sch, dem Kreditinditut den Wechselbetrag einen
Tag vor Fdligkat zur Verfugung zu gedlen. Daher wird der Kredit auch
nur an Kunden mit erstklassiger Bonitét vergeben.

Die Bank sdbst gdlt dem Kunden kein Geld, sondern nur ihre
Kreditwirdigkeit zur Verfigung. Deswegen spricht man bem Akzeptkredit
auch von Kreditlethe.

Er wird hauptsichlich genutzt, um den Einkauf von Waren zu finanzieren.

Vortelil fiir den Kapitalnehmer

» Geringe Kapitalkosten (= Akzeptprovison + Bearbeitungsgebihr), keine
Zinsen

Nachteil fiir den Kapitalnehmer
» Nur fir Kunden mit erstklassiger Bonitét

3.

5 Avalkredit *°

Bem Avdkredit Ubernimmt ein Kreditinditut fir die Verbindlichkeiten enes
Kunden gegeniiber enem Dritten eine Burgschaft oder Garantie.

4

Der Avdkredit ist eine wetere Form der Kreditlehe, da die Bank mit
ihrem guten Namen haftet. Auch e wird nur an Kunden erster Bonitét
vergeben.

Er wird gewédhrt, wenn der Bankkunde ene Scherhet bendtigt, san
Geschéftspartner aber selbst keine  Kreditwirdigkeitsprifung  durchfiihren
will oder kann.

Der Avdkredit gdlt eine Eventudverbindlichkeit dar, d.h. e wird - im
Gegensatiz zum Akzeptkredit - fir das Kreditingitut nur dann zu ener
Verbindlichket, wenn der Kunde nicht zahlt.

Vortelil fiir den Kapitalnehmer
» Geringe Kapitakogten (nur Avadprovison), keine Zinsen

Nachteil fiir den Kapitalnehmer
» Nur fir Kunden mit erstklassiger Bonitét

@
©

Avalkredit
Bank haftet fir Verbind-

lichkeiten eines Kundel

Merkmale

O @
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Aus der Praxis...
Basel Il und der Mittelstand

Die Stadt Basel ist der Hauptsitz der Bank fir internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ). Dieser Bank ist der Basler Ausschuss fiur Bankenaufsicht angeschlossen.
Dessen Aufgabe ist es, die internationalen Finanzmarkte zu stabilisieren. Im Januar
2001 verabschiedete der Ausschuss ,Die neue Basler Eigenkapitalvereinbarung",
die auch unter dem Schlagwort ,Basel II“ bekannt ist. Mit ihr wird die Kreditvergabe
von Banken ab 2007 weltweit neu geregelt, um das internationale Bankensystem
sicherer zu machen.

.Basel II“ enthalt unter anderem eine neue Eigenkapitalregelung fur Banken. Die
Kreditinstitute muissen derzeit fur jeden vergebenen Kredit - unabhéngig vom
Kreditrisiko - einen bestimmten Prozentsatz ihres Eigenkapitals hinterlegen. Damit
wird gewadhrleistet, dass die Bank Uber genigend Eigenkapital verflgt, um
Zahlungsausfélle zu verkraften. Ab 2007 soll sich dieser Prozentsatz an der Bonitat
des Kreditnehmers orientieren, d.h. je riskanter die vergebenen Kredite sind, desto
mehr Eigenkapital muss die jeweilige Bank zur Absicherung einsetzen.

Alle Kreditnehmer missen sich deshalb zukiinftig einem Rating, d.h. einer
Bewertung ihres Kreditrisikos, unterziehen. Fur Unternehmen mit schlechtem Rating
werden sich dann die Kreditkosten erhdhen. Firmen mit hoher Kreditwirdigkeit
konnen sich dagegen auf niedrigere Zinssatze und bessere Konditionen freuen.

(Vgl.: Handelsblatt, 24.01.2003 und www .sparkasse.de)

.Basel 1" wird derzeit heftig diskutiert, da vor allem kleine und mittelstandische

Unternehmenl4, die in der Regel eine geringere Kreditwirdigkeit als Grof3-
unternehmen besitzen, um ihre Zukunft flirchten. Schon heute klagen einige
Mittelstandler, Kredite nur noch zu schlechten Konditionen oder gar nicht mehr zu
erhalten. Eine Umfrage des deutschen Industrie- und Handelskammertages (DIHK)
ergab, dass im Jahr 2002 30% der kleinen und mittleren Betriebe verschlechterte
Kreditkonditionen hinnehmen mussten. (Daten aus: Siiddeutsche Zeitung, 27.11.2003)

Gerade der Mittelstand nutzt jedoch bevorzugt Bankkredite. So gaben bei einer
Umfrage des Zentralverbandes des deutschen Handwerks (ZDH) 60% der befragten
Handwerksbetriebe an, regelmaRig den Kontokorrentkredit zu nutzen. Jeder zweite
Betrieb  (47,8%) verwendet mittel- und langfristige Bankkredite. Moderne
Finanzierungsinstrumente wie Factoring werden dagegen eher selten in Anspruch
genommen. (Daten aus: Handelsblatt, 15.01.2003)
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4  Industrie-Clearing *°

Bem Indudrie-Clearing handdn  Grolunternehmen  unteréinander  mit
Tagesgdd™® oder Cal-Gdd!’. Das heif¥, se lehen einander voriibergehend
verflgbares Kapitd und gewahren sich so gegensaitig Kredite,

Alle Geschdfte werden teefonisch und unter Ausschluss von  Banken
abgawickelt. Die Unternehmen vergeben ausschliellich Finanzkredite'®.

Vorteile fiir den Kapitalnehmer

Flexibel (insbesondere durch die kurze Laufzeit)

Geringe Zinsen und Transaktionskosten b billiger ds Bankkredite
Kene Sicherheiten notwendig

Unabhéngigkelt von Banken

v Vv Vv Vv

Nachteil fiir den Kapitalnehmer
» Nur fir Unternehmen mit erstklassiger Bonitét

5 Factoring und Forfaitierung *°

Bem Factoring®® verkauft en Untemehmen seine  Forderungen  aus
Lieferungen und Leistunger?* an ein Factoringingtitut (= Factor).

De Factor wird dadurch zum neuen Gléubiger der Forderungen. Der

Schuldner muss den Rechnungsbetrag nun nicht mehr an den Lieferanten,
sondern an das Factoringinditut zahlen.

Forderungsbegleichung entfallt Kunde=
Schuldner
Verkauft Neuer
Forderungen Glaubiger
Ged Geld (zeitlich

(sofort) verzogert)

Industrie-Clearing
Kurzfristige
Geldgeschéfte zwischel

Industrieunternehmen

@

©

Factoring
Verkauf von

Forderungen

Abbildung 2
Gesamtibersicht

Factoring
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Raumt en Untenehmen ssinen Kunden Zahlungszide en, so entstehen
Forderungen, fir die der Betrieb z.B. ein Mahnwesen organiseren oder das
Auddlrisko tragen muss. Bem Fectoring konnen diese und wetere
Funktionen auch vom Factor tbernommen werden:

Funktionen
des Factors

Ddkredere-
funktion

Finanzierungs-
funktion

= Diensleistungs-
funktion

» Die Finanzierungsfunktion Ubernimmt der Factor automatisch, wenn er
die Forderungen vor Féligkeit ankauft. Das Unternehmen erhdt den
Forderungsbetrag dann zu einem friiheren Zetpunkt und kann ihn sofort
fUr anderweltige Investitionen nutzen.

» Dienstleistungsfunktion: Hier verwatet der Factor die Forderungen, d.h.
e kimmet sch um de Dehitorenbuchhdtung, das Mahn-  und
Inkassowesen, sowie Informations- und Beratungdeistungen.

» Delkrederefunktion: Mit ihr Gbernimmt der Factor das Auddlrisko der
Forderungen, d.h. er kann be Zahlungsunféhigkeit des Schuldners nicht
auf den Verkaufer zurtickgreifen. Ob der Kunde saine Rechnung zahlt, ist
dann dlein das Problem des Factoringingtituts.

Je nachdem, welche Aufgaben der Factor Ubernimmt bzw. wer Uber den
Forderungsverkauf informiert wird, unterscheidet man folgende
Factoringarten:

Factoringformen

Unterschieden
nach der
. Unechtes Factoring
Ubernahme des Der];::zcactm;rs fbﬁa?;lrlﬁ dle Ohne Delkrederefunktion,
Auddlriskos drei Funktionen d.h. Austdlrisko verbleibt
' belm Forderungsverkéaufer
Offenes (= notifiziertes) Stilles (= IllChtITOtlﬁZlerteS)
Factoring Factoring
Informeations- o Der Kunde weil3 nichts vom
. Der Schuldner wird Uber den .
Ubergabe an . . Forderungsverkauf. Er leistet
) Forderungsverkauf informiert .
Dritte und begleicht die Forderun seine Zahlung an den
beim Factor J Lieferanten, der diese an den
' Factor weiterleitet.

Abbildung 3
Funktionen des Factors

Finanzierungsfunktion
Vorfinanzierung der

Forderungen

Dienstleistungsfunktio
Forderungsverwaltung

Delkrederefunktion
Ubernahme des

Ausfallrisikos

Abbildung 4
Formen des Factoring
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Fectoring ist nicht kogtenlos. Der Verkéufer der Forderungen muss eine Kosten
Dienstleistungsgebiihr - (0,5% his 25% des Forderungsbetrages), eine
Delkrederegebiihr (0,2% bis 1,2%) und Zinsa?® fir die Ubernahme der
Finanzierungsfunktion bezahlen.

Aulerdem werden dem Verkdufer zundchst nur 80% bis 90% des
Rechnungsbetrages  gutgeschrieben. Den Rest ehdt e ed, wenn der
Schuldner die Forderung bezahlt hat. Der Factor sichet sch so gegen
Rechnungskirzungen (z.B. durch Mangelriigen) ab.

Bilanzidl gesehen fuhrt Factoring zu enem Aktivtausch: Die Forderungen des Factoring
Unternehmens werden weniger, gldchzetig erhdht sich aber der Bestand an P ';‘!T“"ta”“h in der
liquiden Mitteln. ranz

Unternehmen konnen mit Factoring - unter bestimmten Bedingungen - sowohl
ihre Liquidité, ds auch die Eigenkapitdquote und die Rentabilitd pogtiv
beainflussen:

Abbildung 5
Wirkungen auf Liquiditat

EK-Quote und Rentabilit

< Liouiditat

» Durch den Verkauf der Forderungen erhdlt der Verkéufer sofort flissge Auswirkungen

Mittel und verbessert damit seine Liquiditit. (— Aktivtausch) e
» Die ehdtenen Geder konnen nun zum Abbau eigener Verbindlichkeiten > Rentabilitat A

verwendet werden. Dadurch verringet sch das Fremdkapita und somit
auch das Gesamtkapita des Unternehmens. Der Schuldenabbau fihrt so zu
ener dnkenden Bilanzsumme, da sch sowohl Aktiva (liquide Mittd), ds
auch Passva (Vehbindlichketen) veringen. Da dch das Eigenkapitd
jedoch nicht verandert, steigt die Eigenkapitalquote.?

» Wird das Kapitd oezidl zur Skontierung von Lieferantenkrediten
verwendet, verbessart sich die Rentabilitit des Unternehmens®®: Durch die
Skontierung wird der Kreditorenbestand des Unternehmens verringert, was
Zu einem steigenden Kreditorenumschlag?® fiihrt. Dies erhdht wiederum die
Rentabilitét?®.
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Vorteile fiir den Kapitalnehmer

» Kogeneingparungen durch Abgabe der Forderungsverwatung
P v.a fur kleine und mittlere Betriebe interessant
» KeneVerluse be Forderungsauddl (beim echten Factoring)
» Kapitdfresstzung b seigende Liquiditét
P seigende Eigenkapitaquote, steigende Rentabilitét

Nachteile fiir den Kapitalnehmer
Magliche Abhangigkelt vom Factor
Imageverlugt, da Aulfenstehende wirtschaftliche Probleme vermuten
konnten
» Erschwerte Kundenpflege durch die Abgabe des Mahnwesens
(Im Gegensatz zum Factor, wirde das Unternehmen bel wichtigen
Kunden evtl. Zahlungszie Uberschreitungen akzeptieren.)

Dem Factoring &hnlich is die Forfaitierung. Hierbel werden enzelne, mittel-
bis langfrigige Forderungen verkauft, die aus dem Export von
Investitionsgitern stammen. Der  Factor  Ubernimmt  keine  Dienstlestungen,
dafir aber die Dekrederefunktion, weshdb nur ergklassige Forderungen in
Frage kommen.

Aus der Praxis...
Factoring in Deutschland

Factoring wird von deutschen Unternehmen in den letzten Jahren verstarkt genutzt.
Abbildung 5 zeigt, dass die deutschen Factoringinstitute ihren Umsatz seit 1997
deutlich steigern konnten.

Doch trotz der zunehmenden Bedeutung konnte sich Factoring hierzulande noch
nicht durchsetzen. Deutsche Unternehmen bevorzugen nach wie vor traditionelle
Finanzierungsinstrumente wie Handels- oder Bankkredite.

Die Factoringinstitute hoffen derzeit, dass sich dies durch die ,Basel II*- Richtlinien
andert. Ob Unternehmen, die wegen ,Basel II* nach Finanzierungsalternativen
suchen, vermehrt Factoring nutzen werden, bleibt allerdings abzuwarten.

Forfaitierung
Verkauf von

Exportforderungen
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Umsatz in
Mrd. €

Factoring in Deutschland
Umsatz 1997 - 2001
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Abbildung 5
Umsatz deutscher

Factoringinstitute
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Interessante Literatur zum Thema

Olfert, Klaus / Reichel, Christopher
Kompakt-Training Finanzierung. Friedrich Kiehl Verlag. Ludwigshafen 2001
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Kommentare

1 vd. BEYER: Unterlagen zur Vorlesung, Kapitel 2/C/5: Finanzmanagement
2 vg. OLFERT: Finanzierung
3 Vg. OLFERT: Finanzierung

4 Vg. OLFERT: Finanzierung
THIESSEN / THIESSEN: AuRenfinanzierung 11

® Vd. PERRIDON/STEINER: Finanzwirtschaft der Unternehmung
OLFERT: Finanzierung

Kontokorrent

Das Wort Kontokorrent stammt aus dem Itaienischen (,conto corrente’) und bedeutet
Jlaufendes Konto® oder ,Konto in laufender Rechnung‘. Daher spricht man beim
Kontokorrentkredit auch manchma von einem , Kredit in laufender Rechnung”.

" Vg. OLFERT/REICHEL: Kompakt-Traning Finanzierung
OLFERT: Finanzierung

Verpfindung

Der Kreditnehmer (des Unternehmen) bleibt Eigentimer des verpfandeten Gutes Er muss
die Sache jedoch ,aus der Hand geben”, da dear Kreditgeber (das Kreditinditut) Besitzer
wird.

Sicherungsiibereignung

Das Kreditingitut wird Eigentimer des Gegendandes, das Unternehmen bleibt jedoch
Besitzer und kann die Sache somit weiterhin nutzen.

19 vg. OLFERT/REICHEL: Kompakt-Training Finanzierung
THIESSEN / THIESSEN: Aulenfinanzierung 11

1 vg. THIESSEN / THIESSEN: AuRenfinanzierung I
OLFERT: Finanzierung

12 vg. OLFERT: Finanzierung

13 vg. OLFERT: Finanzierung

14 Kleine Unternehmen/ mittelstindische Unternehmen

Nach der Definition des Indituts fir Mittdstandsforschung (IfM) haben kleine
Unternehmen einen Jahresumsatz von hochstens einer Million€ und beschéftigen bis zu
neun Mitarbeiter. Unternehmen werden as mittdstandisch bezeichnet, wenn de jahrlich
zwischen einer und 50 Millionen€ umsetzten und 10 bis 499 Mitarbeiter haben. In
Deutschland gibt es demnach 33 Millionen Mittdsténdler. Das sind 99% der deutschen
Unternehmen. Sie beschéftigen zusammen 70% dler Erwerbstétigen.

15 vg. BEYER: Unterlagen zur Vorlesung, Kapitel 2/C/5: Finanzmanagement

16 Tagesgeld

Tagesgeld wird nur fir einen Tag verliehen.

7 Call Geld
Cdl Gdd kann vom Kapitalgeber jederzeit zurlickgefordert werden.
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Handelskredite

Handdskredite aufgrund von Warenligferungen  werden  beim  IndudtrieClearing  nicht
gewahrt.

Vd. BEYER: Unterlagen zur Vorlesung, Kapitd 2/C/5: Finanzmanagement
OLFERT: Finanzierung
http://Awww.factoring.de/news/news.htm
PERRIDON / STEINER: Finanzwirtschaft der Unternehmung

Factoring hat sich in England und den USA entwickdt, wo es bis heute bedeutender ds in
Deutschland ist. Hierzulande wird Factoring seit 1958 praktiziert.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen, die durch den Verkauf von Produkten oder Diendtleistungen entstehen, nennt
mean Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Dieser Zinssatz entspricht dem bankuiblichen Zinssatz fur einen Kontokorrentkredit.

Eigenkapital ~ 100%
Gesamtkapital

Eigenkapital quote =

Natlrlich kénnen mit den Geldern auch andere Kredite (z.B. Bankkredite) zurlickgezahlt
werden. Da bem Feactoring jedoch auch Zinsen gezahlt werden missen, ha  dies
moglicherweise nur  geringe Auswirkungen auf die Rentabilité. Ligferantenkredite sind
- wenn sSe nicht skontiet werden - sehr teuer und steigern damit die Rentabilitét
besonders.

Zieleinkauf

Kreditorenumschlag = -
durchschnttl. Kreditorenbestand

Rentahilitét = Gewinnspanne ~  Kapitdumschlag
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